
Результаты за
январь 2025 года

Февраль 2025 г.

Индекс RSBI

Деловой активности 
малого и среднего 
бизнеса



Динамика индекса RSBI и ВВП РФ

Индекс RSBI остался на уровне декабря и демонстрирует 

умеренный рост деловой активности

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research 2
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Изменение индекса RSBI и его компонент, в пунктах

Изменение год к году

Изменение месяц к месяцу
 Продажи: немного окрепла, несмотря на 

сокращение фактической выручки, 

ожидания позитивны

 Кадры: скорее стабильна, снижение утечки 

кадров в сегменте подкрепляется  

оптимизмом МСП 

 Кредиты: несколько подросла на фоне 

сохранения возможности получить кредиты, 

но вот спрос на них рекордно низкий

 Инвестиции: продолжила снижение из-за 
сокращения фактической инвестиционной 

активности бизнеса

50,0 п.

рост

спад

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Все компоненты индекса заметно уступают прошлогодним 

значениям 

50,0 п.

рост

спад

3

44,3

52,7

58,0 57,4

52,7

44,8

52,8

58,5
56,4

52,7

Продажи Кадры Кредиты Инвестиции RSBI

Дек. 24 Янв.25

49,3

54,2

60,8 60,1
55,8

44,8

52,8

58,5
56,4

52,7

Продажи Кадры Кредиты Инвестиции RSBI

Янв.24 Янв.25



RSBI Продажи Доля МСП, отметивших рост и падение выручки
(отмечаются фактические и ожидаемые изменения показателя)

 Под влиянием ожиданий восстановления сбыта компонента Продажи немного окрепла, хотя по-прежнему находится в
зоне спада

 29% опрошенных (+8 п.п.) ждут роста выручки, а ее снижение прогнозируют 26% МСП (-9 п.п.) – это самый низкий

уровень с октября 2023 г.

 На фоне сезонного январского затишья просели фактические продажи – сокращение выручки отметили 38% МСП (+6
п.п.), максимум с мая 2023 года

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Как бизнес и ожидал: в январе фактические продажи 

ухудшились
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RSBI Кадры Доля МСП, отметивших рост и сокращение персонала
(отмечаются фактические и ожидаемые изменения показателя)

 Компонента Кадры показывает сдержанный рост, его подталкивает готовность МСП повышать наем сотрудников

 В январе бизнес реже сообщал о сокращениях - 20% компаний (-4 п.п.), но и активность найма была невысока –
расширяли штат лишь 9% МСП (-5 п.п.), минимум после октября 2022 года

 Несмотря на кадровые сложности, амбициозный настрой бизнеса сохраняется: 28% МСП намерены расширять штат, и
лишь 6% опрошенных (-2 п.п.) планируют его сокращение

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Активность найма низкая, но бизнес не теряет оптимизм
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RSBI Кредиты Динамика спроса на кредит*
(суммарная доля удовлетворенного и неудовлетворенного 

спроса МСП)

 Компонента Кредиты сохраняет рост на фоне доступности кредитования для заинтересованных в нем МСП

 Лишь 32% компаний, исторический минимум, проявляли спрос на финансирование, что на 5 п.п. и 8 п.п. ниже, чем в
декабре и годом ранее соответственно

 Вместе с тем почти столько же (31% МСП) не готовы брать кредит под высокий процент. Высокие ставки чаще
становились барьером для микробизнеса (37%) и сферы услуг (33%)

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

В тени высоких ставок: спрос на кредиты опустился до 

исторического минимума
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Состояние предъявленного спроса МСП на 
кредиты за последние 3 месяца

Доля одобрений на заявки по кредитам к числу их подавших

 Доля удовлетворенного спроса снизилась до 24% (-2 п.п.), но и неудовлетворенный спрос снизился до 7% (-3 п.п.),
минимума за последний год

 Активность обращений за финансированием падает: в январе о получении нового кредита сообщили лишь 9% МСП (-3

п.п.) – минимум с мая 2022 г.

 Уровень одобрений среди подавших заявку на кредит опустился до минимума с лета 2023 г. – 60%

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Доля одобрений по кредитам продолжает снижаться
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RSBI Инвестиции Доля МСП, отметивших рост и сокращение инвестиций
(отмечаются фактические и ожидаемые изменения показателя)

 Компонента Инвестиции снизилась на фоне меньшей приверженности МСП расширению бизнеса в условиях высокой
ключевой ставки

 Лишь 17% МСП наращивали инвестиции (-6 п.п.) – на минимуме с ноября 2022 года. Менее активен в части увеличения

вложений был микробизнес (13%)

 Инвестиционные планы по-прежнему сдержанные: расширение бизнеса планируют 24% МСП, а 7%, напротив –
намерены сокращать инвестиции

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Склонность предпринимателей к инвестициям слабеет: 

компонента опустилась до двухлетнего минимума
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Динамика индекса RSBI по размерам бизнеса

-0,7 +0,6 +1,1

Индекс микробизнеса впервые за 2 года сполз в 

нейтральную зону

 Индекс RSBI микробизнеса вновь снизился на фоне ухудшения ситуации с фактическим сбытом, кадрами и
инвестиционной активностью

 RSBI в малом бизнесе увеличился за счет ключевых драйверов роста – компонент Продажи и Кредиты

 Показатель деловой активности среднего бизнеса увеличился за счет улучшения видов на ситуацию с продажами и
кадрами, а также роста активности кредитования

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research 9
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Динамика индекса RSBI по видам деятельности

+0,8 +1,0 -2,7

В январе предпринимательская активность производства 

заметно ослабла

 RSBI в сфере производства снизился в основном на фоне снижения инвестиционной деятельности, также негативную
динамику показали Продажи и Кадры

 Показатель деловой активности в сфере торговли, напротив – повысился. Драйвером роста стало улучшение сбыта и

кадровых ожиданий

 Индекс в сфере услуг также подрос: почти все компоненты, кроме Продаж, показали стабильный рост

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research 10
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Планирует ли Ваша компания осуществлять инвестиции 
(вкладывать средства) в развитие своего бизнеса в этом году?

 Об отсутствии планов вкладываться в свое дело сообщили 51% предпринимателей против 42% тремя годами ранее

 Чаще консерватизм выражали компании в секторе торговли (55% МСП) – одной из наиболее активно
кредитующийся отраслей

Источник: ПСБ Аналитика, Magram Market Research, Аналитический центр НАФИ

Бизнес выразил меньшую готовность к инвестированию в 

2025 году
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Повлияет ли текущий уровень ключевой ставки на инвестиции Вашей компании в развитие своего 
бизнеса в этом году? (среди тех, кто планирует инвестировать в 2025 г.)

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Среди расширяющих свой бизнес МСП объем инвестиций во многом 

определяется уровнем ключевой ставки
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Какие у Вашей компании будут основные направления для инвестиций в этом году? 
(среди тех, кто планирует инвестировать в 2025 г.)

В 2025 году предприниматели неохотно хотят вкладываться в новые 

направления деятельности

13

 Ключевое направление – вложения в основной капитал, как правило, необходимые для жизнедеятельности бизнеса

 А вот курс на расширение слабеет под давлением высокой ключевой ставки

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ

56%

30%

27%

26%

26%

25%

21%

21%

56%

32%

30%

41%

38%

23%

19%

15%

Оборудование/техника/транспорт

Строительство/ приобретение/ аренда площадей

Расширение штата сотрудников

Запуск новой продукции/ услуг

Поиск новых партнеров

Образование

Реклама и маркетинг

Цифровизация

янв.25 янв.23

Основная деятельность

Новая деятельность

Вспомогательная деятельность



За счёт каких средств Вы планируете осуществлять инвестиции в ближайшие 12 месяцев? (ТОП-5) 
(среди тех, кто планирует инвестировать в 2025 г.)

* - изменение доли за 2 года
Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ

Компании планируют инвестировать в основном за счет 

собственных сил
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Денежные средства 
компании

66%
(-4 п.п.)*

Собственные 

средства руководства 

40%

(б/и)

Банковские кредиты

23%
(-13 п.п.)

Господдержка

10%
(-2 п.п.)

Частные 
инвестиции 

без возврата
6%

(б/и)



Как Вы считаете, как быстро окупятся ваши инвестиции в развитие бизнеса? 
(среди тех, кто планирует инвестировать в 2025 г.)

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ

МСП рассчитывают скорее на среднесрочную 

окупаемость инвестиций, в основном в течение 1-3 лет
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13%

26% 27%

20%

12%

2%

< 1 года 1-2 года 2-3 года 3-5 лет 5-10 лет Более чем за 10 лет

Го
р

и
зо

н
т

Краткосрочно Среднесрочно Долгосрочно

13% 73% 14%

 14% МСП фокусируются на долгосрочные инвестиции, зачастую это средний бизнес (27%) и производство(24%),
активно делающие вложения в основной капитал

 Краткосрочные вложения планируют только 13% МСП – они не так выгодны в условиях дороговизны кредитования



В каком объеме Ваша компания планирует осуществлять инвестиции в развитие бизнеса в этом году? 
(среди тех, кто планирует инвестировать в 2025 г.)

В целом в 2025 году бизнес показывает бóльшую приверженность 

стратегии сокращения инвестиционных расходов

16

39%

44%

17%

31%

45%

25%

Больше Столько же Меньше

2024 2025

...  чем в прошлом году

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research



Сколько лет Вы занимаетесь предпринимательской 
деятельностью? (женщины-предприниматели)

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ

Женщины-предприниматели в основном вовлечены в 

сферу услуг и имеют большой опыт работы в бизнесе
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Распределение женщин-предпринимателей по 
направлениям деятельности и размерам бизнеса:

19%

34%

47%

1-5 лет

5-10 лет

Более 10 лет

38%

11%

51%

Торговля

Производство

Сфера услуг

90% 10%

Микро Малый



Как Вы считаете, улучшились ли условия для старта 
бизнеса для женщин в России за последние 

несколько лет? (женщины-предприниматели)

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ

Нематериальные стимулы у женщин более приоритетны 

для открытия бизнеса

18

Да,
значительно 
улучшились

6%

Да, 
немного 

улучшились

5%

Не 
изменились

41%

Нет, они 
ухудшились

48%

Улучшились ли 
условия для старта 

бизнеса для женщин 
за последние 

несколько лет?

Почему Вы решили заняться предпринимательством? 
Что в первую очередь вдохновило Вас на ведение 

своего дела? (владельцы бизнеса)

52%

46%

32%

31%

30%

26%

12%

6%

45%

21%

37%

25%

16%

22%

9%

4%

Нежелание работать на других

Желание проявить себя

Иметь выше доход, чем в найме

Стремление к финансовой 

независимости

Стремление обеспечить семью

Иметь больше личного свободного 

времени

Возможность реализовать 

интересную идею

Вдохновляющий пример в 

окружении

Женщины Мужчины



Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ

48% женщин-предпринимателей успешно совмещают 

работу с материнством
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Какие этапы/задачи для Вас были наиболее 
сложными при открытии своего бизнеса?

53%

51%

28%

18%

17%

8%

3%

3%

3%

47%

58%

34%

11%

14%

19%

15%

15%

8%

Получение стартового капитала

Подбор персонала

Выход на стабильную прибыль

Определение каналов сбыта

Реклама и продвижение бизнеса

Сложности с "work-life balance"

Разработка бизнес-плана/стратегии

Поиск поставщиков

Определение целевой аудитории

Женщины Мужчины

48%52%
Да

Совмещаете ли Вы работу с материнством? 
(женщины-предприниматели)



Приложение 1. Фактические и ожидаемые значения 

компонент индекса RSBI за декабрь 2024 г. и январь 2025 г.

RSBI 

общий

RSBI 

микро-

бизнес

RSBI 

малый 

бизнес

RSBI 

средний 

бизнес

RSBI 

торговля

RSBI 

производство

RSBI 

сфера 

услуг

RSBI 

молодежный

RSBI 

женское 

предпр-во

Продажи

Фактическое 

значение

январь 38,4 32,0 42,2 51,2 39,9 38,8 36,2 40,3 41,1

декабрь 45,4 43,3 47,0 48,8 43,4 49,5 44,9 49,6 45,3

Ожидаемое 

значение

январь 51,3 51,7 50,8 51,4 50,9 48,9 53,3 55,8 51,6

декабрь 43,1 43,9 40,9 47,1 39,1 45,9 45,6 52,8 47,4

Кадры

Фактическое 

значение

январь 44,5 42,8 45,2 48,6 46,1 43,2 43,3 44,5 45,4

декабрь 45,1 42,9 47,8 45,0 45,8 45,8 43,9 43,6 45,9

Ожидаемое 

значение

январь 61,1 58,1 65,5 58,8 61,3 61,2 60,9 68,2 60,0

декабрь 60,3 59,3 61,5 60,6 58,9 63,6 59,7 62,9 61,1

Кредиты
Фактическое 

значение

январь 58,5 54,7 60,2 67,9 58,7 60,0 57,3 52,4 60,7

декабрь 58,0 53,4 61,4 65,4 60,2 59,6 54,6 56,4 60,7

Инвестиции

Фактическое 

значение

январь 54,1 51,8 56,4 55,5 53,8 52,9 55,2 47,8 53,2

декабрь 56,5 54,4 57,9 60,3 56,7 58,6 54,9 56,6 55,9

Ожидаемое 

значение

январь 58,8 57,0 61,4 57,2 59,1 58,2 58,7 60,0 56,5

декабрь 58,3 56,8 60,0 58,4 57,6 61,3 57,1 61,1 56,5

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research 20



Спасибо за внимание!
Подробнее с материалами вы сможете ознакомиться на странице нашего сайта:

https://www.psbank.ru/Business/RSBI

https://www.psbank.ru/Business/RSBI

