
Результаты за
декабрь 2024 года

Январь 2025 г.

Индекс RSBI

Деловой активности 
малого и среднего 
бизнеса



Динамика индекса RSBI и ВВП РФ

Индекс RSBI в конце года снизился, смещаясь в зону 

умеренного роста деловой активности

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research 2
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Изменение индекса RSBI и его компонент, в пунктах

Изменение год к году

Изменение месяц к месяцу
 Продажи: продолжает углубляться в зону 

спада ввиду роста пессимизма в 

отношении сбыта

 Кадры: несколько окрепла на фоне 

позитивного настроя МСП, но число 

увольнений выросло 

 Кредиты: ослабла из-за повышения доли 

неудовлетворенного спроса, но сохраняет 

свои позиции в зоне роста

 Инвестиции: не изменилась, однако 
предприниматели выражают меньшую 

готовность к расширению бизнеса

50,0 п.

рост

спад

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Проблемы с продажами – ключевой триггер торможения
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RSBI Продажи Доля МСП, отметивших рост и падение выручки
(отмечаются фактические и ожидаемые изменения показателя)

 Компонента Продажи – на годовых минимумах и продолжает углубляться в зону спада на фоне усиления пессимизма
МСП

 Роста продаж ожидают лишь 21% (-6 п.п.) предпринимателей, а в негативных изменениях уверены уже 35% (+7 п.п.) – это

максимум за 2 года

 Фактические показатели продаж чуть улучшились: до 32% снизилась доля тех, кто отметил сокращение выручки (-3 п.п.),
процент сообщивших о росте сбыта подрос до 23% (+1 п.п.)

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Бизнес негативно оценивает перспективу сбыта
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RSBI Кадры Доля МСП, отметивших рост и сокращение персонала
(отмечаются фактические и ожидаемые изменения показателя)

 Компонента Кадры чуть подросла под влиянием большего оптимизма в отношении найма сотрудников

 Доля тех, кто рассчитывает на рост штата, за месяц выросла на 7 п.п. и достигла 29% – максимум за 3 месяца

 Но и число увольнений ощутимо возросло – 24% предпринимателей (+6 п.п.) теряли штат – это максимум с мая 2020

года, обусловленный как сохраняющимся дефицитом кадров, так и сезонными сокращениями

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Предприниматели сохраняют оптимизм в части найма, 

несмотря на рост увольнений в декабре
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RSBI Кредиты Динамика спроса на кредит*
(суммарная доля удовлетворенного и неудовлетворенного 

спроса МСП)

 Компонента Кредиты немного понизилась под влиянием слабого спроса и некоторого роста доли отказов

 Как и в ноябре, рекордная доля МСП (31%) не готова брать кредит из-за высоких ставок, а 32% (-1 п.п.) считают, что не
нуждаются в кредитовании. В результате предъявили спрос на финансирование только 36% МСП

 Наибольшие трудности в привлечении средств испытывали микробизнес (36%), санкт-петербургские компании (43%), а
также МСП, допускавшие возможность закрытия бизнеса в 2024 году (39%)

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Высокие ставки продолжают придавливать кредитную 

активность
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Состояние предъявленного спроса МСП на 
кредиты за последние 3 месяца

Доля одобрений на заявки по кредитам к числу их подавших

 Доля удовлетворенного спроса осталась на уровне 26%, но ввиду роста доли уже имеющих кредит (15%, +4 п.п.)
процент получивших новый заем сократился до 12% (-3 п.п.) – это минимум более чем за 1,5 года

 Отказы по заявкам, как и месяцем ранее, получили 7% респондентов, неудовлетворенный спрос подрос до 10% МСП

 В результате доля одобрений среди подавших заявку на кредит сократилась до 62% – этот показатель также на
минимуме с мая 2023 года

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Доля одобрений по кредитным обращениям опустилась на 

минимумы с мая 2023 года
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RSBI Инвестиции Доля МСП, отметивших рост и сокращение инвестиций
(отмечаются фактические и ожидаемые изменения показателя)

 Компонента Инвестиции не изменилась, оставаясь в зоне роста деловой активности, однако инвестиционные планы
МСП стали более сдержанны

 Увеличивать вложения в бизнес планируют только 24% МСП (-2 п.п.), - минимум с ноября 2023 г.

 Фактическая инвестиционная активность в конце года несколько подросла: 23% МСП (+2 п.п.) расширяли бизнес, более
активны были предприятия в сфере производства (28%)

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Готовность к расширению бизнеса несколько снизилась 
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Динамика индекса RSBI по размерам бизнеса

-0,8 -0,6 -0,3

В декабре для всех сегментов было характерно небольшое 

снижение показателей деловой активности…

 Основной поддержкой в сегменте среднего бизнеса оказались улучшение доступности финансирования,
фактические показатели продаж и инвестиционной активности

 В малом бизнесе основное давление оказывают ухудшение кредитования, инвестготовности и фактических

показателей продаж. Но фактические показатели найма частично поддержали индекс в сегменте

 Более сильный спад характерен для сегмента микробизнеса, вошедшего в состояние, близкое к стагнации из-за
большего пессимизма во всех аспектах

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research 9
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Динамика индекса RSBI по видам деятельности

-0,2 -1,7 +0,5

…а в разрезе отраслей динамика RSBI разнонаправленная

 RSBI в сфере торговли снизился. Основной сдерживающий фактор – слабые продажи и пессимизм МСП. В секторе
снизились и инвестиционная активность, и доступность кредитования, лишь компонента Кадры несколько окрепла

 RSBI в производстве после осеннего падения немного восстановился. Небольшое повышение показали все компоненты,

за исключением доступности финансирования

 Индекс в сфере услуг существенно не изменился. Снижение Продаж было нивелировано ростом других компонент

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research 10
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Как изменится выручка Вашей компании по итогам 2024 года по 
сравнению с выручкой 2023 года и на сколько %?

 Из МСП, прогнозирующих рост выручки, 15% ждут ее увеличения в пределах 10% г/г. Почти столько же компаний (14%)
оценили рост продаж в 11-25%

 Достаточно ощутимая доля негативно оценила прошедший год – у 30% предпринимателей продажи сократились.
Причем основная часть (12% МСП) оценила сокращение выручки на уровне 11-25%, а 10% - в диапазоне 26-50%

Источник: ПСБ Аналитика, Magram Market Research

39% предпринимателей сообщили, что по итогам года их 

выручка выше, чем в прошлом году
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10% 10%

79%
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Значительная прибыль Значительный убыток Незначительный финансовый 

результат

Была ли деятельность Вашего предприятия прибыльной в 2024 году?

Хотя МСП позитивно оценили финансовые итоги 2024 г., он был 

непростым: доля убыточных компаний чуть подросла, почти каждый 

4-ый МСП допускал закрытие бизнеса

12
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Да; 23%

Нет; 77%

В уходящем 2024 году, допускали ли 
Вы возможность закрытия бизнеса?

- небольшая прибыль;       - небольшой убыток

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research



Какие факторы наиболее негативно влияли на состояние Вашего бизнеса в уходящем 2024 году?

* - внешне-экономическая деятельность
Источник: ПСБ Аналитика, Magram Market Research

Главной проблемой 2024 года предприниматели считают дефицит 

кадров – на это указала почти половина опрошенных
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48%

38%

33%

25%

22%

20%

19%

13%

13%

48%

24%

22%

36%

14%

15%

19%

21%

Дефицит кадров

Снижение платежеспособности населения

Высокие налоги

Волатильность валютных курсов

Сложности с ВЭД*

Сложности с получением кредитов

Рост уровня конкуренции

Ненадёжность поставщиков и контрагентов

Потеря важных клиентов и контрактов

2024 2022

 Сохранила актуальность и проблема снижения платежеспособности населения, хотя ее МСП стали называть чуть
реже. Менее активно бизнес указывает и на сложности с ВЭД ввиду адаптации сегмента к новым реалиям

 Но обострились другие проблемы: бизнес чаще говорит о высоких налогах (33% МСП) отчасти в преддверии

налоговой реформы, а также больше обеспокоен ухудшением доступности кредитования и ростом конкуренции



Как Вы считаете, сколько компаний в вашей отрасли работают «в серую» (то есть различными методами скрывают 
значительную часть своих оборотов от налогов)?

 За четыре года предприниматели реже стали отмечать, что большинство конкурентов работают «в серую» – в
декабре об этом сообщили лишь 14% МСП (-7 п.п. с 2020 г.). Положительная тенденция связана с цифровой
трансформацией и появлением более гибкой системы налогообложения, повышающей платежную дисциплину

 Хуже ситуация с «обелением» обстоит в секторе услуг – 19% представителей отрасли отмечают доминирование
«серых» игроков

Источник: ПСБ Аналитика, Magram Market Research

58% респондентов отмечают высокую степень 

прозрачности ведения бизнеса
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66% 64%

46%

10% 12%
19%

Производство Торговля Сфера услуг

Большинство работает «в белую»

Большинство работает «в серую»

58%

14%

57%

18%

56%

21%

Большинство компаний в нашей 

отрасли работает «в белую»

Большинство компаний в нашей 

отрасли работает «в серую»

дек.24 окт.21 окт.20



Как изменилась ситуация в вашей отрасли с компаниями, работающими «в серую», за последний год?

 Лишь 13% сообщило об ухудшении ситуации, против 14% в 2020 и 16% - в 2021 гг. 22% компаний указало на
«обеление», что сопоставимо с 2020-2021 гг. И заметно выше, чем в 2023 г. (15%)

 В разрезе отраслей чаще тренд «обеления» отмечали предприниматели из сферы услуг (25% против 13%) –
сегменте, который пока, по оценкам МСП, больше вовлечен в теневую экономику

Источник: ПСБ Аналитика, Magram Market Research, Аналитический центр НАФИ

Тренд на «обеление» в МСП сохраняется

15

окт.21 апр.23 дек.24

22%
16%

15%
12% 22% 13%

– происходило заметное «обеление» отрасли: большинство конкурентов использовало 
прозрачные для налогов схемы

– происходило существенное «затемнение» отрасли

окт.20

20%
14%



Приложение 1. Фактические и ожидаемые значения 

компонент индекса RSBI за ноябрь и декабрь 2024 г.

RSBI 

общий

RSBI 

микро-

бизнес

RSBI 

малый 

бизнес

RSBI 

средний 

бизнес

RSBI 

торговля

RSBI 

производство

RSBI 

сфера 

услуг

RSBI 

молодежный

RSBI 

женское 

предпр-во

Продажи

Фактическое 

значение

декабрь 45,4 43,3 47,0 48,8 43,4 49,5 44,9 49,6 45,3

ноябрь 43,8 41,0 45,6 49,3 42,7 45,1 44,2 55,1 44,1

Ожидаемое 

значение

декабрь 43,1 43,9 40,9 47,1 39,1 45,9 45,6 52,8 47,4

ноябрь 49,4 48,2 51,3 48,0 49,5 48,8 49,9 57,0 53,4

Кадры

Фактическое 

значение

декабрь 45,1 42,9 47,8 45,0 45,8 45,8 43,9 43,6 45,9

ноябрь 47,3 45,4 48,8 49,8 49,2 47,6 44,8 51,8 47,5

Ожидаемое 

значение

декабрь 60,3 59,3 61,5 60,6 58,9 63,6 59,7 62,9 61,1

ноябрь 56,9 57,4 56,2 57,3 55,1 59,0 57,4 61,9 57,2

Кредиты
Фактическое 

значение

декабрь 58,0 53,4 61,4 65,4 60,2 59,6 54,6 56,4 60,7

ноябрь 58,4 55,0 61,1 63,0 60,8 60,5 54,1 62,5 59,9

Инвестиции

Фактическое 

значение

декабрь 56,5 54,4 57,9 60,3 56,7 58,6 54,9 56,6 55,9

ноябрь 56,1 54,2 56,9 61,6 56,3 59,0 53,8 59,1 54,4

Ожидаемое 

значение

декабрь 58,3 56,8 60,0 58,4 57,6 61,3 57,1 61,1 56,5

ноябрь 58,7 57,6 59,3 61,3 59,5 59,6 57,2 62,7 56,2

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research 16



Спасибо за внимание!
Подробнее с материалами вы сможете ознакомиться на странице нашего сайта:

https://www.psbank.ru/Business/RSBI

https://www.psbank.ru/Business/RSBI

